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���� �����WRWDO�WD[DEOH�YDOXH��(QWHU�WKH�DPRXQW�RI������WD[DEOH�YDOXH�RQ�WKH������WD[�UROO
WRGD\��,QFOXGH�DQ\�DGMXVWPHQWV�VLQFH�ODVW�\HDU
V�FHUWLILFDWLRQ��H[FOXGH�WKH�6HFWLRQ������
�G��RQH�IRXUWK�DQG�RQH�WKLUG�RYHU�DSSUDLVDO�FRUUHFWLRQV�IURP�WKHVH�DGMXVWPHQWV��7KLV�
WRWDO�LQFOXGHV�WKH�WD[DEOH�YDOXH�RI�KRPHVWHDGV�ZLWK�WD[�FHLOLQJV��ZLOO�GHGXFW�LQ�/LQH���
DQG�WKH�FDSWXUHG�YDOXH�IRU�WD[�LQFUHPHQW�ILQDQFLQJ��DGMXVWPHQW�LV�PDGH�E\�GHGXFLQJ
7,)�WD[HV��DV�UHIOHFWHG�LQ�/LQH����� � �����������

���� �����WD[�FHLOLQJV�� � �

���� 3UHOLPLQDU\������DGMXVWHG�WD[DEOH�YDOXH�
6XEWUDFW�OLQH���IURP�OLQH��� � �����������

���� �����WRWDO�DGRSWHG�WD[�UDWH� � ������ ������

��� �����WD[DEOH�YDOXH�ORVW�EHFDXVH�FRXUW�DSSHDOV�RI�$5%�GHFLVLRQV�UHGXFHG�����
DSSUDLVHG�YDOXH�

$��2ULJLQDO������$5%�YDOXHV����������������������������� �

%�������YDOXHV�UHVXOWLQJ�IURP�ILQDO��
����FRXUW�GHFLVLRQV� �� �

&�������YDOXH�ORVV���6XEWUDFW�%�IURP�$����������������� � �

�� �����WD[DEOH�YDOXH�VXEMHFW�WR�DQ�DSSHDO�XQGHU�&KDSWHU�����DV�RI�-XO\���

$�������$5%�FHUWLILHG�YDOXH������������������������������ �

%�������GLVSXWHG�YDOXH��������������������������������������� �

&�������XQGLVSXWHG�YDOXH�6XEWUDFW�%�IURP�$��������������� � �

�� �����&KDSWHU����UHODWHG�DGMXVWHG�YDOXHV
$GG�/LQHV��&�DQG��& � �

�� �����WD[DEOH�YDOXH��DGMXVWHG�IRU�DFWXDO�RU�SRWHQWLDO�FRXUW�RUGHUHG�DGMXVWPHQWV�
$GG�/LQH���DQG�/LQH��� � �����������

�� �����WD[DEOH�YDOXH�RI�SURSHUW\�LQ�WHUULWRU\�WKH�WD[LQJ�XQLW�GHDQQH[HG�DIWHU�-DQ�����
�������(QWHU�WKH������YDOXH�RI�SURSHUW\�LQ�GHDQQH[HG�WHUULWRU\�� � �
WHUULWRU\�

��� �����WD[DEOH�YDOXH�ORVW�EHFDXVH�SURSHUW\�ILUVW�TXDOLILHG�IRU�DQ�H[HPSWLRQ�LQ������
,I�WKH�WD[LQJ�XQLW�LQFUHDVHG�DQ�RULJLQDO�H[HPSWLRQ��XVH�WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�RULJL�
QDO�H[HPSWHG�DPRXQW�DQG�WKH�LQFUHDVHG�H[HPSWHG�DPRXQW��'R�QRW�LQFOXGH�YDOXH�ORVW
GXH�WR�IUHHSRUW��JRRGV�LQ�WUDQVLW��RU�WHPSRUDU\�GLVDVWHU�H[HPSWLRQV��1RWH�WKDW�ORZHULQJ
WKH�DPRXQW�RU�SHUFHQWDJH�RI�DQ�H[LVWLQJ�H[HPSWLRQ�LQ������GRHV�QRW�FUHDWH�D�QHZ�
H[HPSWLRQ�RU�UHGXFH�WD[DEOH�YDOXH��

$��$EVROXWH�H[HPSWLRQV��������
����8VH������0DUNHW�9DOXH� � �������

%��3DUWLDO�H[HPSWLRQV��������H[HPSWLRQ�
DPRXQW��RU������SHUFHQWDJH�H[HPSWLRQ
WLPHV������YDOXH����������������������� �� ������

&��9DOXH�ORVV���$GG�$�DQG�%� � �������

����
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��� �����WD[DEOH�YDOXH�ORVW�EHFDXVH�SURSHUW\�ILUVW�TXDOLILHG�IRU�DJULFXOWXUDO�DSSUDLVDO�
���G�RU���G�����WLPEHU�DSSUDLVDO��UHFUHDWLRQDO�VFHQLF�DSSUDLVDO��RU�SXEOLF�DFFHVV�DLU�
SRUW�VSHFLDO�DSSUDLVDO�LQ�������8VH�RQO\�SURSHUWLHV�WKDW�ILUVW�TXDOLILHG�LQ�������GR�QRW
XVH�SURSHUWLHV�WKDW�TXDOLILHG�LQ������

$�������PDUNHW�YDOXH����������������������������������������� �

%�������SURGXFWLYLW\�RU�VSHFLDO�DSSUDLVHG
�����YDOXH�� �� �

&��9DOXH�ORVV���6XEWUDFW�%�IURP�$� � �

��� 7RWDO�DGMXVWPHQWV�IRU�ORVW�YDOXH�$GG�/LQHV������&��DQG���&� � �������

��� �����FDSWXUHG�YDOXH�RI�SURSHUW\�LQ�D�7,)�(QWHU�WKH�WRWDO�YDOXH�RI������FDSWXUHG
DSSUDLVHG�YDOXH�RI�SURSHUW\�WD[DEOH�E\�D�WD[LQJ�XQLW�LQ�D�WD[�LQFUHPHQW�ILQDQFLQJ�]RQH�IRU
ZKLFK������WD[HV�ZHUH�GHSRVLWHG�LQWR�WKH�WD[�LQFUHPHQW�IXQG��,I�WKH�WD[LQJ�XQLW�KDV�QR
FDSWXUHG�DSSUDLVHG�YDOXH�LQ�OLQH���'��HQWHU���� � ����

��� �����WRWDO�YDOXH��6XEWUDFW�/LQH����DQG�/LQH����IURP�/LQH��� � �����������

��� $GMXVWHG������WRWDO�OHY\��0XOWLSO\�/LQH���E\�/LQH����DQG�GLYLGH�E\������ � ����������

��� 7D[HV�UHIXQGHG�IRU�\HDUV�SUHFHGLQJ�WD[�\HDU������(QWHU�WKH�DPRXQW�RI�WD[HV
UHIXQGHG�E\�WKH�WD[LQJ�XQLW�IRU�WD[�\HDUV�SUHFHGLQJ�WD[�\HDU�������7\SHV�RI�UHIXQGV�
LQFOXGH�FRXUW�GHFLVLRQV��7D[�&RGH�6HFWLRQ��������E��DQG��F��FRUUHFWLRQV�DQG�7D[
&RGH�6HFWLRQ�������SD\PHQW�HUURUV��'R�QRW�LQFOXGH�UHIXQGV�IRU�WD[�\HDU������
7KLV�OLQH�DSSOLHV�RQO\�WR�WD[�\HDUV�SUHFHGLQJ�WD[�\HDU������ � �����

��� $GMXVWHG������OHY\�ZLWK�UHIXQGV�DQG�7,)�DGMXVWPHQW��
$GG�/LQHV����DQG����� � ����������

��� 7RWDO������WD[DEOH�YDOXH�RQ�WKH������FHUWLILHG�DSSUDLVDO�UROO�WRGD\7KLV�YDOXH�
LQFOXGHV�RQO\�FHUWLILHG�YDOXHV�RU�FHUWLILHG�HVWLPDWHV�RI�YDOXHV�DQG�LQFOXGHV�WKH�WRWDO�WD[�
DEOH�YDOXH�RI�KRPHVWHDGV�ZLWK�WD[�FHLOLQJV��ZLOO�GHGXFW�LQ�/LQH������7KHVH�KRPHVWHDGV
LQFOXGH�KRPHRZQHUV�DJH����RU�ROGHU�RU�GLVDEOHG�

$��&HUWLILHG�YDOXHV � �����������

%��&RXQWLHV��,QFOXGH�UDLOURDG�UROOLQJ�VWRFN
����YDOXHV�FHUWLILHG�E\�WKH�6WDWH�&RPSWUROOHU� �� �

&��3ROOXWLRQ�&RQWURO�DQG�HQHUJ\�VWRUDJH
����V\VWHP�H[HPSWLRQ��'HGXFW�WKH�YDOXH�RI
����SURSHUW\�H[HPSWHG�IRU�WKH�FXUUHQW�WD[�\HDU
����IRU�WKH�ILUVW�WLPH�DV�SROOXWLRQ�FRQWURO�RU�
����HQHUJ\�VWRUDJH�V\VWHP�SURSHUW\�� �� �

'��7D[�LQFUHPHQW�ILQDQFLQJ��'HGXFW�WKH�
���������FDSWXUHG�DSSUDLVHG�YDOXH�RI�SURSHUW\
����WD[DEOH�E\�D�WD[LQJ�XQLW�LQ�D�WD[�LQFUHPHQW
����ILQDQFLQJ�]RQH�IRU�ZKLFK�WKH������WD[HV
����ZLOO�EH�GHSRVLWHG�LQWR�WD[�LQFUHPHQW�IXQG�
����'R�QRW�LQFOXGH�DQ\�QHZ�SURSHUW\�YDOXH�WKDW
����WKDW�ZLOO�EH�LQFOXGHG�LQ�/LQH����EHORZ�� �� �

(��7RWDO������YDOXH��$GG�$�DQG�%��WKHQ�VXEWUDFW�&�DQG�'� � �����������



��� 7RWDO�YDOXH�RI�SURSHUWLHV�XQGHU�SURWHVW�RU�QRW�LQFOXGHG�RQ�FHUWLILHG�DSSUDLVDO�UROO�

$�������WD[DEOH�YDOXH�RI�SURSHUWLHV�XQGHU�SURWHVW�7KH�FKLHI�DSSUDLVHU�FHUWLILHV�D�OLVW
RI�SURSHUWLHV�VWLOO�XQGHU�$5%�SURWHVW��7KH�OLVW�VKRZV�WKH�WD[LQJ�XQLW
V�YDOXH�DQG�WKH�WD[�
SD\HU
V�FODLPHG�YDOXH��LI�DQ\��RU�DQ�HVWLPDWH�RI�WKH�YDOXH�LI�WKH�WD[SD\HU�ZLQV��)RU�HDFK
RI�WKH�SURSHUWLHV�XQGHU�SURWHVW��XVH�WKH�ORZHVW�RI�WKHVH�YDOXHV��

(QWHU�WKH�WRWDO�YDOXH�XQGHU�SURWHVW�� � ���������

%��������YDOXH�RI�SURSHUWLHV�QRW�XQGHU�SURWHVW�RU�LQFOXGHG�RQ�FHUWLILHG�DSSUDLVDO
UROO���7KH�FKLHI�DSSUDLVHU�JLYHV�WD[LQJ�XQLWV�D�OLVW�RI�WKRVH�WD[DEOH�SURSHUWLHV�WKDW�WKH
FKLHI�DSSUDLVHU�NQRZV�DERXW�EXW�DUH�QRW�LQFOXGHG�DW�DSSUDLVDO�UROO�FHUWLILFDWLRQ��7KHVH
SURSHUWLHV�DUH�DOVR�QRW�RQ�WKH�OLVW�RI�SURSHUWLHV�WKDW�DUH�VWLOO�XQGHU�SURWHVW��2Q�WKLV
OLVW�RI�SURSHUWLHV��WKH�FKLHI�DSSUDLVHU�LQFOXGHV�WKH�PDUNHW�YDOXH��DSSUDLVHG�YDOXH�DQG
H[HPSWLRQV�IRU�WKH�SUHFHGLQJ�\HDU�DQG�D�UHDVRQDEOH�HVWLPDWH�RI�WKH�PDUNHW�YDOXH�
DSSUDLVHG�YDOXH��DQG�H[HPSWLRQV�IRU�WKH�FXUUHQW�\HDU��8VH�WKH�ORZHU�PDUNHW�
DSSUDLVHG��RU�WD[DEOH�YDOXH��DV�DSSURSULDWH��

(QWHU�WKH�WRWDO�YDOXH�QRW�RQ�WKH�UROO���������������������� ����

&��7RWDO�YDOXH�XQGHU�SURWHVW�RU�QRW�FHUWLILHG�$GG�$�DQG�%� � ���������

��� �����WD[�FHLOLQJV � �

��� �����WRWDO�WD[DEOH�YDOXH�$GG�OLQHV���(�DQG���&��6XEWUDFW�/LQH���� � �����������

��� 7RWDO������WD[DEOH�YDOXH�RI�SURSHUWLHV�LQ�WHUULWRU\�DQQH[HG�DIWHU�-DQ�����������
,QFOXGH�ERWK�UHDO�DQG�SHUVRQDO�SURSHUW\��(QWHU�WKH������YDOXH�RI�SURSHUW\�LQ�WHUULWRU\
DQQH[HG� � �

��� 7RWDO������WD[DEOH�YDOXH�RI�QHZ�LPSURYHPHQWV�DQG�QHZ�SHUVRQDO�SURSHUW\�ORFDWHG
LQ�QHZ�LPSURYHPHQWV��1HZ�PHDQV�WKH�LWHP�ZDV�QRW�RQ�WKH�DSSUDLVDO�UROO�LQ�������$Q
LPSURYHPHQW�LV�D�EXLOGLQJ��VWUXFWXUH��IL[WXUH��RU�IHQFH�HUHFWHG�RQ�RU�DIIL[HG�WR�ODQG��1HZ
DGGLWLRQV�WR�H[LVWLQJ�LPSURYHPHQWV�PD\�EH�LQFOXGHG�LI�WKH�DSSUDLVDO�YDOXH�FDQ�EH�GHW�
HUPLQHG��1HZ�SHUVRQDO�SURSHUW\�LQ�D�QHZ�LPSURYHPHQW�PXVW�KDYH�EHHQ�EURXJKW�LQWR�
WKH�WD[LQJ�XQLW�DIWHU�-DQ����������DQG�EH�ORFDWHG�LQ�D�QHZ�LPSURYHPHQW��1HZ�LPSURYH�
PHQWV�GR�LQFOXGH�SURSHUW\�RQ�ZKLFK�D�WD[�DEDWHPHQW�DJUHHPHQW�KDV�H[SLUHG�IRU������ � ���������

��� 7RWDO�DGMXVWPHQWV�WR�WKH������WD[DEOH�YDOXH�
$GG�/LQHV����DQG���� � ���������

��� �����DGMXVWHG�WD[DEOH�YDOXH�
6XEWUDFW�/LQH����IURP�/LQH���� � �����������

��� �����115�WD[�UDWH�
'LYLGH�/LQH����E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\������ � ������ ������

��� &2817,(6�21/<���$GG�WRJHWKHU�WKH�115�WD[�UDWHV�IRU�HDFK�W\SH�RI�WD[�WKH�FRXQW\�OHYLHV�
7KH�WRWDO�LV�WKH������FRXQW\�115�WD[�UDWH� � ����������������������1�$



9LOODJH�RI�6DQ�/HDQQD

��� �����0	2�WD[�UDWH � ������ ������

��� �����WD[DEOH�YDOXH��DGMXVWHG�IRU�DFWXDO�DQG�SRWHQWLDO�FRXUW�RUGHUHG�DGMXVWPHQWV�
(QWHU�WKH�DPRXQW�LQ�/LQH���RI�WKH�1R�1HZ�5HYHQXH�7D[�5DWH�:RUNVKHHW� � �����������

��� 7RWDO������0	2�OHY\��0XOWLSO\�/LQH����E\�/LQH����DQG�GLYLGH�E\������ � ����������

��� $GMXVWHG������OHY\�IRU�FDOFXODWLQJ�115�0	2�UDWH��

$��0	2�WD[HV�UHIXQGHG�IRU�\HDUV�SUHFHGLQJ�WD[�\HDU������(QWHU�WKH�DPRXQW�RI�0	2
����WD[HV�UHIXQGHG�LQ�WKH�SUHFHGLQJ�\HDU�IRU�WD[HV�EHIRUH�WKDW�\HDU��7\SHV�RI�UHIXQGV
����LQFOXGH�FRXUW�GHFLVLRQV��7D[�&RGH�6HFWLRQ�������E��DQG�DQG��F��FRUUHFWLRQV�DQG�7D[
����&RGH�6HFWLRQ�������SD\PHQW�HUURUV��'R�QRW�LQFOXGH�UHIXQGV�IRU�WD[�\HDU�������7KLV�
����OLQH�RQO\�DSSO\V�WR�WD[�\HDUV�SUHFHGLQJ�WD[�\HDU������

�� �����

%�������WD[HV�LQ�7,)��(QWHU�WKH�DPRXQW�RI�WD[HV�SDLG�LQWR�WKH�WD[�LQFUHPHQW�IXQG�IRU�D��
����UHLQYHVWPHQW�]RQH�DV�DJUHHG�E\�WKH�WD[LQJ�XQLW��,I�WKH�WD[LQJ�XQLW�KDV�QR������
����FDSWXUHG�DSSUDLVHG�YDOXH�LQ�/LQH���'��HQWHU���

�� ����

&�������WUDQVIHUUHG�IXQFWLRQ��,I�GLVFRQWLQXLQJ�DOO�RI�D�GHSDUWPHQW��IXQFWLRQ�RU�DFWLYLW\
����DQG�WUDQVIHUULQJ�LW�WR�DQRWKHU�XQLW�E\�ZULWWHQ�FRQWUDFW��HQWHU�WKH�DPRXQW�VSHQW�E\�WKH
����WD[LQJ�XQLW�GLVFRXQWLQXLQJ�WKH�IXQFWLRQ�LQ�WKH����PRQWKV�SUHFHGLQJ�WKH�PRQWK�RI�WKLV
����WKLV�FDOFXODWLRQ��,I�WKH�WD[LQJ�XQLW�GLG�QRW�RSHUDWH�WKLV�IXQFWLRQ�IRU�WKLV����PRQWK�SHULRG�
����XVH�WKH�DPRXQW�VSHQW�LQ�WKH�ODVW�IXOO�ILVFDO�\HDU�LQ�ZKLFK�WKH�WD[LQJ�XQLW�RSHUDWHG�WKH
����IXQFWLRQ��7KH�WD[LQJ�XQLW�GLVFRQWLQXLQJ�WKH�IXQFWLRQ�ZLOO�VXEWUDFW�WKLV�DPRXQW�LQ�)�
����EHORZ��7KH�WD[LQJ�XQLW�UHFHLYLQJ�WKH�IXQFWLRQ�ZLOO�DGG�WKLV�DPRXQW�LQ�)�EHORZ��2WKHU
����WD[LQJ�XQLWV�HQWHU��� ���� ����

� '�������0	2�OHY\�DGMVWPHQWV��6XEWUDFW�%�IURP�$��)RU�D�WD[LQJ�XQLW�ZLWK�&��VXEWUDFW�LI
����GLVFRQWLQXLQJ�IXQFDWLRQ�DQG�DGG�LI�UHFHLYLQJ�IXQFWLRQ�

� �����

(��$GG�/LQH����WR���'� � ����������

��� �����DGMXVWHG�WD[DEOH�YDOXH��
(QWHU�WKH�DPRXQW�LQ�/LQH����RI�WKH�115�7D[�5DWH�:RUNVKHHW � �����������

��� �����115�0	2�UDWH��XQDGMXVWHG���
'LYLGH�/LQH���(�E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\������ � ������ �����
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��� 5DWH�DGMXVWPHQW�IRU�VWDWH�FULPLQDO�MXVWLFH�PDQGDWH��

$�������VWDWH�FULPLQDO�MXVWLFH�PDQGDWH��(QWHU�WKH�DPRXQW�VSHQW�E\�D�FRXQW\�LQ�WKH�
����SUHYLRXV����PRQWKV�SURYLGLQJ�IRU�WKH�PDLQWHQDQFH�DQG�RSHUDWLRQ�FRVW�RI�NHHSLQJ
����LQPDWHV�LQ�FRXQW\�SDLG�IDFLOLWLHV�DIWHU�WKH\�KDYH�EHHQ�VHQWHQFHG��'R�QRW�LQFOXGH�DQ\
����VWDWH�UHLPEXUVHPHQW��UHFHLYHG�E\�WKH�FRXQW\�IRU�WKH�VDPH�SXUSRVH�

� ����

%�������VWDWH�FULPLQDO�MXVWLFH�PDQGDWH��(QWHU�WKH�DPRXQW�VSHQW�E\�D�FRXQW\�LQ�WKH���
����PRQWKV�SULRU�WR�WKH�SUHYLRXV����SURYLGLQJ�IRU�WKH�PDLQWHQDQFH�DQG�RSHUDWLRQ�FRVW�RI
����NHHSLQJ�LQPDWHV�LQ�FRXQW\�SDLG�IDFLOLWLHV�DIWHU�WKH\�KDYH�EHHQ�VHQWHQFHG��'R�QRW
����LQFOXGH�DQ\�VWDWH�UHLPEXUVHPHQW�UHFHLYHG�E\�WKH�FRXQW\�IRU�WKH�VDPH�SXUSRVH��(QWHU
����]HUR�LI�WKLV�LV�WKH�ILUVW�WLPH�WKH�PDQGDWH�DSSOLHV��

� ����

&��6XEWUDFW�%�IURP�$�DQG�GLYLGH�E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\������
� ������

'��(QWHU�WKH�UDWH�FDOFXODWHG�LQ�&��,I�QRW�DSSOLFDEOH��HQWHU���� � ������ �����

��� 5DWH�DGMXVWPHQW�IRU�LQGLJHQW�KHDOWK�FDUH�H[SHQGLWXUHV��

$�������LQGLJHQW�KHDOWK�FDUH�H[SHQGLWXUHV��(QWHU�WKH�DPRXQW�SDLG�E\�D�WD[LQJ�XQLW
����SURYLGLQJ�IRU�WKH�PDLQWHQDQFH�DQG�RSHUDWLRQ�FRVW�RI�SURYLGLQJ�LQGLJHQW�KHDOWK�FDUH�
����IRU�WKH�SHULRG�EHJLQQLQJ�RQ�-XO\���������DQG�HQGLQJ�RQ�-XQH�����������OHVV�DQ\�VWDWH
����DVVLVWDQFH�UHFHLYHG�IRU�WKH�VDPH�SXUSRVH�

� ����

%�������LQGLJHQW�KHDOWK�FDUH�H[SHQGLWXUHV��(QWHU�WKH�DPRXQW�SDLG�E\�D�WD[LQJ�XQLW
����SURYLGLQJ�IRU�WKH�PDLQWHQDQFH�DQG�RSHUDWLRQ�FRVW�RI�SURYLQJ�LQGLJHQW�KHDOWK�FDUH�IRU
����WKH�SHULRG�EHJLQQLQJ�RQ�-XO\���������DQG�HQGLQJ�RQ�-XQH�����������OHVV�DQ\�VWDWH
����DVVLVWDQFH�UHFHLYHG�IRU�WKH�VDPH�SXUSRVH�

� ����

&��6XEWUDFW�%�IURP�$�DQG�GLYLGH�E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\�������
� ������

'��(QWHU�WKH�UDWH�FDOFXODWHG�LQ�&��,I�QRW�DSSOLFDEOH��HQWHU���� � ������ �����

��� 5DWH�DGMXVWPHQW�IRU�FRXQW\�LQGLJHQW�GHIHQVH�FRPSHQVDWLRQ��

$�������LQGLJHQW�GHIHQVH�FRPSHQVDWLRQ�H[SHQGLWXUHV��(QWHU�WKH�DPRXQW�SDLG�E\�D�
�� ����FRXQW\�WR�SURYLGH�DSSRLQWHG�FRXQVHO�IRU�LQGLJHQW�LQGLYLGXDOV�IRU�WKH�SHULRG�EHJLQQLQJ�
��� ����RQ�-XO\���������DQG�HQGLQJ�RQ�-XQH�����������OHVV�DQ\�VWDWH�JUDQWV�UHFHLYHG�E\�WKH
� ����FRXQW\�IRU�WKH�VDPH�SXUSRVH�� � ����

%�������LQGLJHQW�GHIHQVH�FRPSHQVDWLRQ�H[SHQGLWXUHV��(QWHU�WKH�DPRXQW�SDLG�E\�D
����FRXQW\�WR�SURYLGH�DSSRLQWHG�FRXQVHO�IRU�LQGLJHQW�LQGLYLGXDOV�IRU�WKH�SHULRG�EHJLQQLQJ
����RQ�-XO\���������DQG�HQGLQJ�RQ�-XQH�����������OHVV�DQ\�VWDWH�JUDQWV�UHFHLYHG�E\�WKH
����FRXQW\�IRU�WKH�VDPH�SXUSRVH� � ����

&��6XEWUDFW�%�IURP�$�DQG�GLYLGH�E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\������
�� ����

'��0XOWLSO\�%�E\������DQG�GLYLGH�E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\������
� ����

(��(QWHU�WKH�OHVVHU�RI�&�DQG�'��,I�QRW�DSSOLFDEOH��HQWHU���� � ������ �����



��� 5DWH�DGMXVWPHQW�IRU�FRXQW\�KRVSLWDO�H[SHQGLWXUHV��

$�������HOLJLEOH�FRXQW\�KRVSLWDO�H[SHQGLWXUHV��(QWHU�WKH�DPRXQW�SDLG�E\�WKH�FRXQW\�RU
����PXQLFLSDOLW\�WR�PDLQWDLQ�DQG�RSHUDWH�DQ�HOLJLEOH�FRXQW\�KRVSLWDO�IRU�WKH�SHULRG�EHJLQ�
����QLQJ�RQ�-XO\���������DQG�HQGLQJ�RQ�-XQH����������

� ����

%�������HOLJLEOH�FRXQW\�KRVSLWDO�H[SHQGLWXUHV��(QWHU�WKH�DPRXQW�SDLG�E\�WKH�FRXQW\�RU
����PXQLFLSDOLW\�WR�PDLQWDLQ�DQG�RSHUDWH�DQ�HOLJLEOH�FRXQW\�KRVSLWDO�IRU�WKH�SHULRG�EHJLQ�
����QLQJ�RQ�-XO\���������DQG�HQGLQJ�RQ�-XQH����������

� ����

&��6XEWUDFW�%�IURP�$�DQG�GLYLGH�E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\������
� ����

'��0XOWLSO\�%�E\������DQG�GLYLGH�E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\������
� ����

(��(QWHU�WKH�OHVVHU�RI�&�DQG�'��,I�QRW�DSSOLFDEOH��HQWHU���� � ������ �����

��� 5DWH�DGMXVWPHQW�IRU�PXQLFLSDOLW\��7KLV�DGMXVWPHQW�RQO\�DSSOLHV�WR�D�PXQLFLSDOLW\�WKDW�LV
� FRQVLGHUHG�WR�EH�D�GHIXQGLQJ�PXQLFLSDOLW\�IRU�WKH�FXUUHQW�WD[�\HDU�XQGHU�&KDSWHU������

/RFDO�*RYHUQPHQW�&RGH��ZKLFK�RQO\�DSSOLHV�WR�PXQLFLSDOLWLHV�ZLWK�D�SRSXODWLRQ�RI�PRUH
WKDQ���������DQG�LQFOXGHV�D�ZULWWHQ�GHWHUPLQDWLRQ�E\�WKH�2IILFH�RI�WKH�*RYHUQRU��6HH
7D[�&RGH���������IRU�PRUH�LQIRUPDWLRQ�

$��$PRXQW�DSSURSULDWHG�IRU�SXEOLF�VDIHW\�LQ�������(QWHU�WKH�DPRXQW�RI�PRQH\�DSSURS�
����ULDWHG�IRU�SXEOLF�VDIHW\�LQ�WKH�EXGJHW�DGRSWHG�E\�WKH�PXQLFLSDOLW\�IRU�WKH�SUHFHGLQJ
����ILVFDO�\HDU � ����

%��([SHQGLWXUHV�IRU�SXEOLF�VDIHW\�LQ�������(QWHU�WKH�DPRXQW�RI�PRQH\�VSHQW�E\�WKH
����PXQLFLSDOLW\�IRU�SXEOLF�VDIHW\�GXULQJ�WKH�SUHFHGLQJ�ILVFDO�\HDU��

� ����

&��6XEWUDFW�%�IURP�$�DQG�GLYLGH�E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\�������
� ������

'��(QWHU�WKH�UDWH�FDOFXODWHG�LQ�&��,I�QRW�DSSOLFDEOH��HQWHU���� � ������ �����

��� $GMXVWHG������115�0	2�UDWH��
$GG�/LQHV�������'����'����(��DQG���(��6XEWUDFW�/LQH���'� � ������ �����

��� $GMXVWPHQW�IRU������VDOHV�WD[�VSHFLILFDOO\�WR�UHGXFH�SURSHUW\�YDOXHV��&LWLHV��
FRXQWLHV��DQG�KRVSLWDO�GLVWULFWV�WKDW�FROOHFWHG�DQG�VSHQW�DGGLWLRQDO�VDOHV�WD[�RQ�0	2
H[SHQVHV�LQ������VKRXOG�FRPSOHWH�WKLV�OLQH��7KHVH�HQWLWLHV�ZLOO�GHGXFW�WKH�VDOHV�WD[
JDLQ�UDWH�IRU������LQ�6HFWLRQ����2WKHU�WD[LQJ�XQLWV��HQWHU�]HUR��

$��(QWHU�WKH�DPRXQW�RI�DGGLWLRQDO�VDOHV�WD[�FROOHFWHG�DQG�VSHQW�RQ�0	2�H[SHQVHV�LQ�
����������LI�DQ\��&RXQWLHV�PXVW�H[FOXGH�DQ\�DPRXQW�WKDW�ZDV�VSHQW�IRU�HFRQRPLF�GHY�
����HORSPHQW�JUDQWV�IURP�WKH�DPRXQW�RI�VDOHV�WD[�VSHQW�

� ����

� ������ �����

&��$GG�/LQH���%�WR�/LQH���� � ������ �����

%��'LYLGH�/LQH���$�E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\�����



��� �����YRWHU�DSSURYDO�0	2�UDWH��
(QWHU�WKH�UDWH�DV�FDOFXODWHG�E\�WKH�DSSURSULDWH�VFHQDULR�EHORZ�

6SHFLDO�7D[LQJ�8QLW��,I�WKH�WD[LQJ�XQLW�TXDOLILHV�DV�D�VSHFLDO�WD[LQJ�XQLW��
PXOWLSO\�/LQH���&�E\�������
���������
�RU�
2WKHU�7D[LQJ�8QLW��,I�WKH�WD[LQJ�XQLW�GRHV�QRW�TXDOLI\�DV�D�VSHFLDO�WD[LQJ�XQLW��
PXOWLSO\�/LQH���&�E\�������
���������
�RU�
'����'LVDVWHU�/LQH����������YRWHU�DSSURYDO�0	2�UDWH�IRU�D�WD[LQJ�XQLW�DIIHFWHG�E\�
GLVDVWHU�GHFODUDWLRQ��,I�WKH�WD[LQJ�XQLW�LV�ORFDWHG�LQ�DQ�DUHD�GHFODUHG�D�GLVDVWHU�DUHD�
DQG�DW�OHDVW�RQ�SHUVRQ�LV�JUDQWHG�DQ�H[HPSWLRQ�XQGHU�7D[�&RGH�6HFWLRQ�������IRU�D�
SURSHUW\�ORFDWHG�LQ�WKH�WD[LQJ�XQLW��WKH�JRYHUQLQJ�ERG\�PD\�GLUHFW�WKH�SHUVRQ�FDOFXODWLQJ
WKH�YRWHU�DSSURYDO�UDWH�WR�FDOFXODWH�LQ�WKH�PDQQHU�SURYLGHG�IRU�D�VSHFLDO�WD[LQJ�XQLW��7KH
WD[LQJ�XQLW�VKDOO�FRQWLQXH�WR�FDOFXODWH�WKH�YRWHU�DSSURYDO�UDWH�LQ�WKLV�PDQQHU�XQWLO�WKH
HDUOLHU�RI����WKH�ILUVW�\HDU�LQ�ZKLFK�WRWDO�WD[DEOH�YDOXH�RQ�WKH�FHUWLILHG�DSSUDLVDO�UROO
H[FHHGV�WKH�WRWDO�WD[DEOH�YDOXH�RI�WKH�WD[�\HDU�LQ�ZKLFK�WKH�GLVDVWHU�RFFXUUHG��RU�
���WKH�WKLUG�\HDU�DIWHU�WKH�WD[�\HDU�LQ�ZKLFK�WKH�GLVDVWHU�RFFXUUHG��
,I�WKH�WD[LQJ�XQLW�TXDOLILHV�XQGHU�WKLV�VFHQDULR��PXOWLSO\�/LQH���&�E\������� � ������ ������

��� 7RWDO������GHEW�WR�EH�SDLG�ZLWK�SURSHUW\�WD[HV�DQG�DGGLWLRQDO�VDOHV�WD[�
UHYHQXH��'HEW�PHDQV�WKH�LQWHUHVW�DQG�SULQFLSDO�WKDW�ZLOO�EH�SDLG�RQ�GHEWV�WKDW�
�������DUH�SDLG�E\�SURSHUW\�WD[HV
�������DUH�VHFXUHG�E\�SURSHUW\�WD[HV
�������DUH�VFKHGXOHG�IRU�SD\PHQW�RYHU�D�SHULRG�ORQJHU�WKDQ�RQH�\HDU��DQG
�������DUH�QRW�FODVVLILHG�LQ�WKH�WD[LQJ�XQLW
V�EXGJHW�DV�0	2�H[SHQVHV��
�
$��'HEW�DOVR�LQFOXGHV�FRQWUDFWXDO�SD\PHQWV�WR�RWKHU�WD[LQJ�XQLWV�WKDW�KDYH�LQFXUUHG�
����GHEWV�RQ�EHKDOI�RI�WKLV�WD[LQJ�XQLW��LI�WKRVH�GHEWV�PHHW�WKH�IRXU�FRQGLWLRQV�DERYH�
����,QFOXGH�RQO\�DPRXQWV�WKDW�ZLOO�EH�SDLG�IURP�SURSHUW\�WD[�UHYHQXH��'R�QRW�LQFOXGH
����DSSUDLVDO�GLVWULFW�EXGJHW�SD\PHQWV��

� ����

%��6XEWUDFW�XQHQFXPEHUHG�IXQG�DPRXQWXVHG�WR�UHGXFH�WRWDO�GHEW��
�� ����

&��6XEWUDFW�FHUWLILHG�DPRXQW�VSHQW�IURP�VDOHV�WD[�WR�UHGXFH�GHE��HQWHU�]HUR�LI�QRQH��
�� ����

'��6XEWUDFW�DPRXQW�SDLG�IURP�RWKHU�UHVRXUFHV�
�� ����

(��$GMXVWHG�GHEW��6XEWUDFW�%��&��DQG�'�IURP�$�� � ����



��� &HUWLILHG������H[FHVV�GHEW�FROOHFWLRQV��
(QWHU�WKH�DPRXQW�FHUWLILHG�E\�WKH�FROOHFWRU� � ����

��� $GMXVWHG������GHEW��6XEWUDFW�/LQH����IURP�/LQH���(� � ����

��� �����DQWLFLSDWHG�FROOHFWLRQ�UDWH��

$��(QWHU�WKH������DQWLFLSDWHG�FROOHFWLRQ�UDWH
����FHUWLILHG�E\�WKH�FROOHFWRU� �������

%��(QWHU�WKH������DFWXDO�FROOHFWLRQ�UDWH ���

&��(QWHU�WKH������DFWXDO�FROOHFWLRQ�UDWH ����

'��(QWHU�WKH������DFWXDO�FROOHFWLRQ�UDWH ���

(��,I�WKH�DQWLFLSDWHG�FROOHFWLRQ�UDWH�LQ�$�LV�ORZHU�WKDQ�DFWXDO�FROOHFWLRQ�UDWHV�LQ�%��&��DQG
����'��HQWHU�WKH�ORZHVW�FROOHFWLRQ�UDWH�IURP�%��&��DQG�'��,I�WKH�DQWLFLSDWHG�UDWH�LQ�$�LV�
����KLJKHU�WKDQ�DW�OHDVW�RQH�RI�WKH�UDWHV�LQ�WKH�SULRU�WKUHH�\HDUV��HQWHU�WKH�UDWH�IURP�$��
����1RWH�WKDW�WKH�UDWH�FDQ�EH�JUHDWHU�WKDQ������� ����

��� �����GHEW�DGMXVWHG�IRU�FROOHFWLRQV��
'LYLGH�/LQH����E\�/LQH���( � ����

��� �����WRWDO�WD[DEOH�YDOXH���
(QWHU�WKH�DPRXQW�RQ�/LQH����RI�WKH�1R�1HZ�5HYHQXH�7D[�5DWH�:RUNVKHHW� � �����������

��� �����GHEW�WD[�UDWH��
'LYLGH�/LQH����E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\����� � ������ ������

��� �����YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��
$GG�/LQHV����DQG����� � ������ ������

'����'LVWDVWHU�/LQH�����'����������YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH�IRU�WD[LQJ�XQLW�DIIHFWHG�E\
GLVDVWHU�GHFODUDWLRQ��&RPSOHWH�WKLV�OLQH�LI�WKH�WD[LQJ�XQLW�FDOFXODWHG�WKH�YRWHU�DSSURYDO
WD[�UDWH�LQ�WKH�PDQQHU�SURYLGHG�IRU�D�VSHFLDO�WD[LQJ�XQLW�RQ�/LQH�'����
$GG�/LQH�'���DQG����� � ������ ������

��� &2817,(6�21/<��$GG�WRJHWKHU�WKH�YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWHV�IRU�HDFK�W\SH�RI�WD[
WKH�FRXQW\�OHYLHV���7KH�WRWDO�LV�WKH������FRXQW\�YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH� � ���������������������1�$



9LOODJH�RI�6DQ�/HDQQD

��� 7D[DEOH�VDOHV��8QLWV�WKDW�DGRSWHG�WKH�VDOHV�WD[�LQ�$XJXVW�RU�1RYHPEHU������RU�0D\�
������HQWHU�WKH�&RPSWUROOHU
V�HVWLPDWH�RI�WD[DEOH�VDOHV�IRU�WKH�SUHYLRXV�IRXU�TXDUWHUV�
(VWLPDWHV�RI�WD[DEOH�VDOHV�PD\�EH�REWDLQHG�WKURXJK�WKH�&RPSWUROOHU
V�$OORFDWLRQ�
+LVWRULFDO�6XPPDU\�ZHESDJH��7D[LQJ�XQLWV�WKDW�DGRSWHG�WKH�VDOHV�WD[�EHIRUH�1RY�
������VNLS�WKLV�OLQH�� � ����

��� (VWLPDWHG�VDOHV�WD[�UHYHQXH��&RXQWLHV�H[FOXGH�DQ\�DPRXQW�WKDW�LV�RU�ZLOO�EH�VSHQW�IRU
HFRQRPLF�GHYHORSPHQW�JUDQWV�IURP�WKH�DPRXQW�RI�HVWLPDWHG�VDOHV�WD[�UHYHQXH�

81,76�7+$7�$'237('�7+(�6$/(6�7$;�,1�129(0%(5������25�0$<�������
0XOWLSO\�WKH�DPRXQW�RQ�OLQH����E\�WKH�VDOHV�WD[�UDWH�������������RU��������DV�DSSOLFDEOH�
DQG�PXOWLSO\�WKH�UHVXOW�E\�����
����������������������������������������������25�
81,76�7+$7�$'237('�7+(�6$/(6�7$;�%()25(�129(0%(5������
(QWHU�WKH�VDOHV�WD[�UHYHQXH�IRU�WKH�SUHYLRXV�IRXU�TXDUWHUV��'R�127�PXOWLSO\�E\����� � ����

��� �����WRWDO�WD[DEOH�YDOXH��(QWHU�WKH�DPRXQW�IURP�/LQH����RI�WKH�115�:RUNVKHHW � �����������

��� 6DOHV�WD[�DGMXVWPHQW�UDWH��
'LYLGH�/LQH����E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\����� � ������ �����

��� �����115�WD[�UDWH��XQDGMXVWHG�IRU�VDOHV�WD[��(QWHU�WKH�UDWH�IURP�/LQH����RU�����DV
DSSOLFDEOH��RQ�WKH�115�:RUNVKHHW� � ������ �����

��� �����115�WD[�UDWH��DGMXVWHG�IRU�VDOHV�WD[��
7D[LQJ�XQLWV�WKDW�DGRSWHG�WKH�VDOHV�WD[�LQ�1RYHPEHU������RU�LQ�0D\������
6XEWUDFW�/LQH����IURP�/LQH�����6NLS�WR�/LQH����LI�\RX�DGRSWHG�WKH�DGGLWLRQDO�VDOHV�
WD[�EHIRUH�1RYHPEHU������ � ���� �����

��� �����YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��XQDGMXVWHG�IRU�VDOHV�WD[��(QWHU�WKH�UDWH�IURP�/LQH�����
/LQH�'���RU�/LQH�����DV�DSSOLFDEOH��RI�WKH�9RWHU�$SSURYDO�7D[�5DWH�:RUNVKHHW� � ������ �����

��� �����YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��DGMXVWHG�IRU�VDOHV�WD[�
6XEWUDFW�/LQH����IURP�/LQH���� � ������ �����

9LOODJH�RI�6DQ�/HDQQD

��� &HUWLILHG�H[SHQVHV�IURP�7&(4���(QWHU�WKH�DPRXQW�FHUWLILHG�LQ�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�OHWWHU
IURP�7&(4��7KH�WD[LQJ�XQLW�VKDOO�SURYLGH�LWV�WD[�DVVHVVRU�FROOHFWRU�ZLWK�D�FRS\�RI�WKH
OHWWHU�� � ����

��� �����WRWDO�WD[DEOH�YDOXH��(QWHU�WKH�DPRXQW�IURP�/LQH����RI�WKH�115�:RUNVKHHW� � �����������

��� $GGLWLRQDO�UDWH�IRU�SROOXWLRQ�FRQWURO�
'LYLGH�/LQH����E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\������ � ������ �����

��� �����YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��DGMXVWHG�IRU�SROOXWLRQ�FRQWURO��$GG�/LQH����WR�RQH�RI�WKH
IROORZLQJ�OLQHV��DV�DSSOLFDEOH���/LQH�����/LQH�'����GLVDVWHU���/LQH�����FRXQWLHV���RU�/LQH
����WD[LQJ�XQLWV�ZLWK�DGGLWLRQDO�VDOHV�WD[�� � ������ �����

$'',7,21$/�6$/(6�7$;�:25.6+((7
����

�927(5�$33529$/�5$7(�$'-8670(17�)25�32//87,21�&21752/
����



9LOODJH�RI�6DQ�/HDQQD

��� <HDU���)RUJRQH�5HYHQXH�$PRXQW�6XEWUDFW�WKH������XQXVHG�LQFUHPHQW�UDWH�DQG�����
DFWXDO�WD[�UDWH�IURP�WKH������YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��0XOWLSO\�WKH�UHVXOW�E\�WKH�����
FXUUHQW�WRWDO�YDOXH��
$��9RWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��DGMXVWHG�IRU�XQXVHG
LQFUHPHQW�UDWH��/LQH������ ������

%��8QXVHG�LQFUHPHQW�UDWH��/LQH������ ������

&��6XEWUDFW�%�IURP�$�� ������

'��$GRSWHG�7D[�5DWH�� ������

(��6XEWUDFW�'�IURP�&�� ��������

)�������7RWDO�7D[DEH�9DOXH��/LQH������ �����������

*��0XOWLSO\�(�E\�)�DQG�GLYLGH�WKH�UHVXOWV�E\����� � �

��� <HDU���)RUJRQH�5HYHQXH�$PRXQW�6XEWUDFW�WKH������XQXVHG�LQFUHPHQW�UDWH�DQG�����
DFWXDO�WD[�UDWH�IURP�WKH������YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��0XOWLSO\�WKH�UHVXOW�E\�WKH�����
FXUUHQW�WRWDO�YDOXH��
$��9RWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��DGMXVWHG�IRU�XQXVHG
LQFUHPHQW�UDWH��/LQH������ ������

%��8QXVHG�LQFUHPHQW�UDWH��/LQH������ ������

&��6XEWUDFW�%�IURP�$�� ������

'��$GRSWHG�7D[�5DWH�� ������

(��6XEWUDFW�'�IURP�&�� ��������

)�������7RWDO�7D[DEH�9DOXH��/LQH������ ����������

*��0XOWLSO\�(�E\�)�DQG�GLYLGH�WKH�UHVXOWV�E\����� � �

��� <HDU���)RUJRQH�5HYHQXH�$PRXQW�6XEWUDFW�WKH������XQXVHG�LQFUHPHQW�UDWH�DQG�����
DFWXDO�WD[�UDWH�IURP�WKH������YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��0XOWLSO\�WKH�UHVXOW�E\�WKH�����
FXUUHQW�WRWDO�YDOXH��
$��9RWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��DGMXVWHG�IRU�XQXVHG
LQFUHPHQW�UDWH��/LQH������ ������

%��8QXVHG�LQFUHPHQW�UDWH��/LQH������ ������

&��6XEWUDFW�%�IURP�$�� ������

'��$GRSWHG�7D[�5DWH�� ������

(��6XEWUDFW�'�IURP�&�� ��������

)�������7RWDO�7D[DEH�9DOXH��/LQH������ ����������

*��0XOWLSO\�(�E\�)�DQG�GLYLGH�WKH�UHVXOWV�E\����� � �

��� 7RWDO�)RUHJRQH�5HYHQXH�$PRXQW�$GG�/LQHV���*����*��DQG���*� � �

��� �����XQXVHG�LQFUHPHQW�UDWH�'LYLGH�/LQH����E\�/LQH����RI�WKH�115�:RUNVKHHW��
0XOWLSO\�WKH�UHVXOW�E\����� � ������ �����

�927(5�$33529$/�5$7(�$'-8670(17�)25�8186('�,1&5(0(17�5$7(
����



��� �����YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��DGMXVWHG�IRU�XQXVHG�LQFUHPHQW�UDWH�$GG�/LQH����WR�RQH
RI�WKH�IROORZLQJ�OLQHV��DV�DSSOLFDEOH���/LQH�����/LQH�'����GLVDVWHU���/LQH�����FRXQLHV��
/LQH�����WD[LQJ�XQLWV�ZLWK�WKH�DGGLWLRQDO�VDOHV�WD[��RU�/LQH�����WD[LQJ�XQLWV�ZLWK�SROOXWLRQ
FRQWURO�� � ������ �����

9LOODJH�RI�6DQ�/HDQQD
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7$;,1*�81,7�7+$7�'2(6�127�0((7�7+(�'(),1,7,21�2)�$�63(&,$/�7$;,1*�81,7���7H[DV�7D[�&RGH�6HFWLRQ��������D������

��� $GMXVWHG������115�0	2�WD[�UDWH��
(QWHU�WKH�UDWH�IURP�/LQH����RI�WKH�9RWHU�$SSURYDO�7D[�5DWH�:RUNVKHHW�� � ������ �����

��� �����WRWDO�WD[DEOH�YDOXH��
(QWHU�WKH�DPRXQW�RQ�/LQH����RI�WKH�115�7D[�5DWH�:RUNVKHHW�� � �����������

��� 5DWH�QHFHVVDU\�WR�LPSRVH����������LQ�WD[HV��
'LYLGH����������E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\������ � ������ �����

��� �����GHEW�UDWH��
(QWHU�WKH�UDWH�IURP�/LQH����RI�WKH�9RWHU�$SSURYDO�7D[�5DWH�:RUNVKHHW� � ������ �����

��� 'H�PLQLPXV�UDWH��$GG�/LQHV���������DQG���� � ������ �����

�'(�0,1,0,6�5$7(
����
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7+,6�6(&7,21�:,//�21/<�$33/<�72�$�7$;,1*�81,7�,1�$�',6$67(5�$5($�7+$7�$'237('�$�7$;�5$7(�*5($7(5�7+$1�,76
927(5�$33529$/�5$7(�:,7+287�+2/',1*�$1�(/(&7,21�,1�7+(�35,25�<($5��

��� �����DGRSWHG�WD[�UDWH��(QWHU�WKH�UDWH�LQ�/LQH���RI�WKH�115�:RUNVKHHW�� � ������ �����

��� $GMXVWHG������YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��
,I�D�GLVDVWHU�RFFXUUHG�LQ������DQG�WKH�WD[LQJ�XQLW�FDOFXODWHG�LWV������YRWHU�DSSURYDO�WD[
UDWH�XVLQJ�D�PXOWLSOLHU�RI������RQ�'LVDVWHU�/LQH�����'����RI�WKH������ZRUNVKHHW�GXH�WR�
D�GLVDVWHU��HQWHU�WKH������YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH�DV�FDOFXODWHG�XVLQJ�D�PXOWLSOLHU�RI�
������IURP�/LQH�����
������RU�
,I�D�GLVDVWHU�RFFXUUHG�SULRU�WR������IRU�ZKLFK�WKH�WD[LQJ�XQLW�FRQWLQXHG�WR�FDOFXODWH�LWV
YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH�XVLQJ�D�PXOWLSOLHU�RI������RQ�'LVDVWHU�/LQH�����'����LQ�������
FRPSOHWH�WKH�VHSDUDWH�$GMXVWHG�9RWHU�$SSURYDO�7D[�5DWH�IRU�7D[LQJ�8QLWV�LQ�'LVDVWHU
$UHD�&DOFXODWLRQ�:RUNVKHHW�WR�UHFDOFXODWH�WKH�YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH�WKH�WD[LQJ�XQLW
ZRXOG�KDYH�FDOFXODWHG�LQ������LI�LW�KDG�JHQHUDWHG�UHYHQXH�EDVHG�RQ�DQ�DGRSWHG�WD[
UDWH�XVLQJ�D�PXOWLSOLHU�RI�������LQ�WKH�\HDU�V��IROORZLQJ�WKH�GLVDVWHU��(QWHU�WKH�ILQDO�
DGMXVWHG������YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH�IURP�WKH�ZRUNVKHHW��
������RU�
,I�WKH�WD[LQJ�XQLW�DGRSWHG�D�WD[�UDWH�DERYH�WKH������YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH�ZLWKRXW�FDOFX�
ODWLQJ�D�GLVDVWHU�WD[�UDWH�RU�KROGLQJ�DQ�HOHFWLRQ�GXH�WR�D�GLVDVWHU��QR�UHFDOFXODWLRQ�LV
QHFHVVDU\��(QWHU�WKH�YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH�IURP�WKH�SULRU�\HDU
V�ZRUNVKHHW��

� ������ �����

��� ,QFUHDVH�LQ������WD[�UDWH�GXH�WR�GLVDVWHU�6XEWUDFW�/LQH����IURP�/LQH���� � ������ �����

��� $GMXVWHG������WD[DEOH�YDOXH�(QWHU�WKH�DPRXQW�LQ�/LQH����RI�WKH�115�:RUNVKHHW�� � �����������

��� (PHUJHQF\�UHYHQXH��0XOWLSO\�/LQH����E\�/LQH����DQG�GLYLGH�E\������ � �

��� $GMXVWHG������WD[DEOH�YDOXH�(QWHU�WKH�DPRXQW�LQ�/LQH����RI�WKH�115�:RUNVKHHW�� � �����������

��� (PHUJHQF\�UHYHQXH�UDWH��'LYLGH�/LQH����E\�/LQH����DQG�PXOWLSO\�E\������ � � �����

��� �����YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH��DGMXVWHG�IRU�HPHUJHQF\�UHYHQXH�6XEWUDFW�/LQH����IURP
RQH�RI�WKH�IROORZLQJ�OLQHV��DV�DSSOLFDEOH���/LQH�����/LQH�'����GLVDVWHU���/LQH����
�FRXQWLHV���/LQH�����WD[LQJ�XQLWV�ZLWK�DGGLWLRQDO�VDOHV�WD[���/LQH�����WD[LQJ�XQLWV�ZLWK�
SROOXWLRQ�FRQWURO���RU�/LQH�����WD[LQJ�XQLWV�ZLWK�WKH�XQXVHG�LQFUHPHQW�UDWH��� � ������ �����

9LOODJH�RI�6DQ�/HDQQD

1R�QHZ�UHYHQXH�WD[�UDWH
$V�DSSOLFDEOH��HQWHU�WKH������115�WD[�UDWH�IURP��/LQH�����/LQH�����FRXQWLHV���RU
/LQH�����DGMXVWHG�IRU�VDOHV�WD[��� � ������ �����

9RWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH
$V�DSSOLFDEOH��HQWHU�WKH������YRWHU�DSSURYDO�WD[�UDWH�IURP��/LQH�����/LQH�'����GLVDVWHU�
/LQH�����FRXQWLHV���/LQH�����DGMXVWHG�IRU�VDOHV�WD[���/LQH�����DGMXVWHG�IRU�SROOXWLRQ�
FRQWURO���/LQH�����DGMXVWHG�IRU�XQXVHG�LQFUHPHQW����RU�/LQH�����DGMXVWHG�IRU�HPHUJHQF\
UHYHQXH��� � ������ �����

'H�PLQLPLV�UDWH
,I�DSSOLFDEOH��HQWHU�WKH�GH�PLQLP�UDWH�IURP�/LQH����� � ������ �����

����
(0(5*(1&<�5(9(18�5$7(�:25.6+((7

727$/�7$;�5$7(
����
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7+,6�<($5
6�12�1(:�5(9(18(�7$;�5$7(�
/DVW�\HDU
V�DGMXVWHG�WD[HV��DIWHU�VXEWUDFWLQJ�WD[HV�RQ�ORVW�SURSHUW\��������������������� � ����������

� 7KLV�\HDU
V�DGMXVWHG�WD[�EDVH��DIWHU�VXEWUDFWLQJ�YDOXH�RI�QHZ�SURSHUW\���������������� � �����������
 7KLV�\HDU
V�QR�QHZ�UHYQXH�WD[�UDWH����������������������������������������������������������������������������������������� � ������� �����

7+,6�<($5
6�927(5�$33529$/�7$;�5$7(�
/DVW�\HDU
V�DGMXVWHG�RSHUDWLQJ�WD[HV��DIWHU�VXEWUDFWLQJ�WD[HV�RQ�ORVW
SURSHUW\�DQG�DGMXVWLQJ�IRU�WUDQVIHUUHG�IXQFWLRQ�������������������������������������������������������������������������� � ����������

� 7KLV�\HDU
V�DGMXVWHG�WD[�EDVH����������������������������������������������������������������������������������� � �����������
 7KLV�\HDU
V�QR�QHZ�UHYHQXH�RSHUDWLQJ�UDWH������������������������������������������������������������������������������� � ������ �����
[ ������ �7KLV�\HDU
V�PD[LPXQ�RSHUDWLQJ�UDWH������������������������������������������������������������������������������ � ������ �����
� 7KLV�\HDU
V�GHEW�UDWH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ � ������ �����
 7KLV�\HDU
V�YRWHU�DSSURYDO�UDWH�������������������������������������������������������������������������������������������� � ������ �����

�0D[LPXP�UDWH�WKH�WD[LQJ�XQLW�FDQ�DGRSW�ZLWKRXW�DQ�HOHFWLRQ�IRU�YRWHU�DSSURYDO�

6FKHGXOH�$���8QHQFXPEHUHG�)XQG�%DODQFHV�
7KH�IROORZLQJ�HVWLPDWHG�EDODQFHV�ZLOO�EH�OHIW�LQ�WKH�XQLW
V�SURSHUW\�WD[�DFFRXQWV�DW�WKH�HQG�RI�WKH�ILVFDO�\HDU��7KHVH�EDODQFHV�DUH�QRW�
HQFXPEHUHG�E\�D�FRUUHVSRQGLQJ�GHEW�REOLJDWLRQ�

0DLQWHQDQFH�	�2SHUDWLRQV � �������
,QWHUHVW�	�6LQNLQJ��'HEW� � �
7RWDO � �������

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB ����������3UHSDUHG�%\��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB
%UXFH�(OIDQW �������������������������������&KULVWLQD�&HUGD
7UDYLV�&RXQW\�7D[�$VVHVVRU�&ROOHFWRU

6FKHGXOH�%�������'HEW�6HUYLFH��3DUW�� -XO\���������

7RWDO�5HTXLUHG�IRU������'HEW�6HUYLFH������������������������������������ � ����

� $PRXQW��LI�DQ\��SDLG�IURP�IXQGV�OLVWHG�LQ�6FKHGXOH�$����������� � ����

� $PRXQW��LI�DQ\��SDLG�IURP�RWKHU�VRXUFHV��������������������������������� � ����

� ([FHVV�FROOHFWLRQV�ODVW�\HDU������������������������������������������������������� � ����

 7RWDO�WR�EH�SDLG�IURP�WD[HV�LQ������������������������������������������������ � ����

� $PRXQW�DGGHG�LQ�DQWLFLSDWLRQ�WKDW�WKH�XQLW�ZLOO�FROOHFW�RQO\
������� RI�LWV�WD[HV�LQ��������������� � ����

 7RWDO�'HEW�/HY\�������������������������������������������������������������������������������� � ����

�����SURSHUW\�WD[��UDWHV��IRU�\RXU�MXULVGLFWLRQ��7KLV�QRWLFH�SUHVHQWV�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WZR�WD[�UDWHV��7KH�1R�1HZ�5HYHQXH�WD[�UDWH�ZRXOG
LPSRVH�WKH�VDPH�DPRXQW�RI�WD[HV�DV�ODVW�\HDU�LI�\RX�FRPSDUH�WKH�SURSHUWLHV�WD[HG�LQ�ERWK�\HDUV��7KH�9RWHU�$SSURYDO�WD[�UDWH�LV�WKH�KLJKHVW
WD[�UDWH�D�WD[LQJ�XQLW�FDQ�DGRSW�ZLWKRXW�KROGLQJ�DQ�HOHFWLRQ��,Q�HDFK�FDVH��WKHVH�UDWHV�DUH�FDOFXODWHG�E\�GLYLGLQJ�WKH�WRWDO�DPRXQW�RI�WD[HV
E\�WKH�FXUUHQW�WD[DEOH�YDOXH�ZLWK�DGMXVWPHQWV�DV�WKH\�DUH�UHTXLUHG�E\�VWDWH�ODZ��7KH�UDWHV�DUH�JLYHQ�SHU������RI�SURSHUW\�YDOXH��

,��%UXFH�(OIDQW��7D[�$VVHVVRU�&ROOHFWRU�IRU�7UDYLV�&RXQW\��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�6HF���������7H[DV�3URSHUW\�7D[�&RGH��SURYLGH�WKLV�QRWLFH�RQ

(67,0$7('�81(1&80%(5('�)81'�%$/$1&(6��$1'�'(%7�6(59,&(
127,&(�2)�7$;�5$7(6�


